GAZIFERE INC.
FERMETURE DES LIVRES
ANALYSE DU BENEFICE NET REGLEMENTE (000$)
ANNEE DE REFERENCE: 2018

FERMETURE CAUSE FERMETURE ECART ECART
NO DE 2018 (1) 2018 (2) 2017 (3) FERMETURE 2018 Vs CAUSE 2018 FERMETURE 2018 vs FERMETURE 2017
LIGNE  DESCRIPTION (0003) (0003) (000%) % (0003) %
1 2 4 5 6 7

REVENUS
1 Ventes de gaz 57,768 54,194 (6) 56,932 3,574 6.6 837 15
2 Colit du gaz 31,045 27,978 31,658 3,067 11.0 (613) (1.9)
3 Bénéfice brut sur ventes de gaz 26,723 26,216 25,273 508 (7) 1.9 1,450 5.7

Autres revenus

4 Supplément de recouvrement 264 220 241 44 20.1 23 9.5
5 Pénalités et autres - - - - indetermine - indetermine
6 Total des revenus 26,987 26,436 25,515 552 21 1,473 5.8

CHARGES

Charges d'exploitation
7 Total des charges d'exploitation 14,076 14,471 14,342 (395) (8) (2.7) (265) (8) (1.9)
Autres charges

8 Amortiss. immobilisations 5,239 5,396 4,999 (157) (9) (2.9) 239 (9) 4.8
9 Amortiss. comptes de stabilisation (936) (936) (2,095) (0) 0.0 1,159 (55.3)
10 Taxes municipales et autres 657 707 626 (50) (7.1) 30 4.8
11 Total des autres charges 4,959 5,167 3,530 (208) (4.0) 1,429 40.5
12 Total des charges 19,036 19,638 17,872 (603) (3.1) 1,163 6.5
13 BENEFICE NET AVANT IMPOT 7,952 6,797 7,642 1,155 17.0 310 4.1
14 IMPOT 1,825 964 1,621 861 (10) 89.3 203 (10) 12.5
15 BENEFICE NET 6,127 5,833 6,021 295 5.1 106 1.8
16 BASE DE TARIFICATION 92,756 (4) 93,709 87,703 (953) (1.0) 5,053 5.8
17 TAUX DE RENDEMENT REEL SUR LA 6.61% 6.22% 6.87%

BASE DE TARIFICATION
18 TAUX DE RENDEMENT AUTORISE 6.12% (5) 6.30%

SUR LA BASE DE TARIFICATION

NOTES: (1) Voir GI-55, document 1, page 1 de 3, colonne 3.

(2) Voir requéte 4003-2017 (Cause tarifaire 2018), GI-30, document 1, page 1 de 1, colonne 3, révisé le 22 juin 2018.

(3) Voir requéte 4032-2018 (Fermeture des livres 2017), GI-9, document 1.1, page 1 de 1, colonne 1.

(4) Voir GI-56, document 1, page 1 de 2, ligne 34, colonne 15.

(5) Voir GI-57, document 1, page 1 de 2, ligne 55, colonne 11.

(6) La part de I'excédent de rendement de I'année 2016, incluant intéréts, remise aux clients, s'élevant a 356.7 (000S) (requéte 4003-2017) est présentée dans la ligne "Ventes et livraison de gaz" telle qu'elle est comptabilisée lors de la facturation

aux clients. Cette présentation différe de celle utilisée dans la piece référée en note (2) ci-dessus. Cette présentation a été faite afin d'assurer un bon comparatif entre les différentes colonnes.
(7) Les variations dans le bénéfice brut sur ventes de gaz sont fonction principalement des volumes de gaz vendus, des additions nettes de clients et du mix clientéle entre les différents scénarios. En Fermeture 2017, les variations des volumes de gaz

vendus sont survenues principalement au sein des clientéles commerciale et industrielle. Voir la piéce GI-55, document 1.2.1 pour plus de détails.

(8) Voir GI-55, document 1.3, page 1 de 2, ligne 3.
(9) Voir GI-56, document 4, page 1 de 2, ligne 9.

(10) Les variations dans I'imp6t sont fonction principalement de la variation de 4 éléments: le bénéfice net avant intéréts et impdts, des intéréts et charges réglementaires, de la variation des amortissements comptables et fiscaux, ainsi que de
la variation du co(t des retraits entre les différents scénarios.
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